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Zsammentassune
‘oder im Internet unter www.succedo-beratung.de
+++ Moratorium zusatzliche US-Z6lle von 20% auf EU-Waren l4uft jetzt am 01.08.2025 aus +++
o T N : Strom: Indexierte Terminmarktpreise
+++ Hohe Schwankungen in dieser Folge moglich +++ groRer deutscher Gasspeicher bedenklich bei unter 3% Fillstand  +++ Fir 0 wir ein o 18% (peak) an.
i Die Indexierung telt, d.h. oy o
+++ Wetterrisiken fir Spotmarktpreise steigen +++ Niboatsehtige
Futures und Spotmarkt Strom Futures und Spotmarkt Erdgas
Termmaritorsse far tetaerpreis STageTeend 20Tage Trend Termimarsarsise & STageTeend 20Tage Trend
Spotmarksm Vergeich 20 Spormrktm Vergic i 20

Markteinschatzung und Handlungsoptionen

Iran? War da was? Aktuell beherrschen wieder andere Themen die Nachrichtenlage. So findet der russische Angriffskrieg gegen die Ukraine wieder mehr Beachtung. Und: Ab Anfang August
kann das Ende des Moratoriums iiber die reziproken Zusatzzslle auf EU-Warenimporte in die USA fiir neue fihren. sind die anzi Preise filr Wind-
PPAs in Deutschland; insbesondere fiir solche Vertrage mit Post-EEG-Anlagen. Wie bereits vor einigen Monaten vorhergesagt, trifft die immer groRere Nachfrage auf einen schwindenden
Markt an verfiigbaren Altanlagen. Die Folge sind ein schrumpfendes Angebot und festere PPA-Preise.

Preisentwicklung

Bei genauem Hinsehen sind einige Risiken fiir Preisstei erkennbar. ist der Fiillstand des gréRten deutschen Gasspeichers in niederséchsischen Rehden: Mit weniger
als 3% Fiillstand ist man hier meilenweit vom Vorjahreswert von rund 55% entfernt. Und bis zur Beginn der Heizperiode am 01.10.2025 verbleiben nur noch 12 Wochen. In Kombination mit
einem méglicherweise kalten Winter und andauernder Kriegslage in der Ukraine sind leere Gasspeicher keine gute Idee. Wie auch immer muss nun ziigig eingespeichert werden - was die
Spotmarktpreise antreiben kann. Auch die Eskalation bei Zsllen und Gegenzollen kann fiir erneute Unruhe am Markt sorgen. Fiir itzli isriickgange am i spricht
daher aktuell wenig. Am Tagesmarkt dominiert das Wetter als relevante GroBe. Sowohl was durch viel Solarstrom fiir niedrige bis negative Preise am Stromspotmarkt sorgt, also auch was zu
niedrigen Pegelstanden in den Fliissen fiir die EinbuRen in der Kohle-Verschiffung in DE oder die verringerte Leistung der AKW mangels Kiihlwassers in Frankreich angeht.

Chancen und Risiken

Wir wiederholen uns und bleiben dabei: Empfehlung im Kurzfristbereich mit Ausnahme des Q4-2025 keine weiteren Fixierungen vorzunehmen. Bei Eindeckungsgraden von (< 60 %) der
geplanten Terminmarktmengen ist eine Fixierung fiir das Jahr 2026 nach dem starken Preisriickgang wieder denkbar. Je nach Lastbedarf soliten die sensiblen Quartale | und IV mit base-
Produkten abgesichert werden. An unserem Hinweis, die Jahre ab 2027 zum Einstieg zu nutzen, halten wir weiterhin fest. Fiir die Integration eines Wind-PPA sollten das strukturell steigende
Preisniveau jedoch im Auge behalten werden. Hier sollte man eher ziigig am Markt reagieren, bevor die moglichen Filetstiicke verteilt sind.

Handlungsoptionen

Strompreise Frontjahre (indexierte Preise) Gaspreise Frontjahre
Settlement EEX Settlement THE
3600€ 35,10€
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EPEX Strom Spotmarkt-Preisentwicklung TTF DA EGSI Gas Spotmarkt-Preisentwicklung
letzte 3 Monate (inkl. aktuellen Monat) letzte 3 Monate (inkl. aktuellen Monat)
so71e
67,34€
@ Preis der Tage je Wochentag. ' o © Preis der Tage je Wochentag ) '

o
[ Aussagen, d.h. Aussagen oder Diskussionen, die Vorhersagen, Erwartungen, (berzeugungen, Plane, Einschitzungen oder Prognosen darstellen, wie dies durch Warter wie erwartet, mogliche, und geschatzt wird. Daher sollten Sie bei solchen Aussagen mit auBerster
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Green Markets

Preise fir EU-Emissionsberechtigungen (EUA)

Preise fir Herkunftsnachweise Strom

Entwicklung der Preise fir Herkunftsnachweise (Typ: GoO EEX) EU-Emissionsberechtigungen (EUA) Mid-Dec-2025

EU-Emissionsberechtigungen (EUA)
Mid-Dec-2025 aktuel

71,20€

Aktuelle Preisvorwartskurve Strom 10 Jahre (EEX Green)

Preisvorwartskurve (HPFC) EEX Green 10 Jahre

. Negative Stundenpreise (erwartet)

Jun.25 De2s 26 De26  lun.27 Dez27 28 Den2s  n29 De229  un.30 Dez30  un.3L Dez.31 lun.32 ez lun33 Dez33  An34  Dex3d i3S Dez. 3¢
Stindiche Aufsung

kS
Wir begleiten Sie auf den Weg in di i ¥
ir begleiten Sie auf den Weg in die Jsuccedo

chancenorientierte Energiebeschaffung o Untemenmensoerstng G
succedo | power care

Starten Sie mit einem unverbindlichen Beratungsgesp:

Unser Team steht lhnen gerne fiir Fragen zur Verfiigung:

Urs Neuhoffer

02551 /98671 -126

Elisabeth Stertkuhl

Kundenberaterin

Telefon: 02551 /98 671 - 105

E-Mail: elisabeth cedo-beratung de

Sarah Giemsa 3 3 ¥ =0S
Assistentin der Geschiftsfiihrung F A 3 succedo Unternehmensberatung GbH
Telefon: 02551/98671-121 : R N Am Campus2 | 48565 Steinfurt =~
EMail:  sashgiensa@succedoberaungde B : \ N TelefomQ 25 5198 671 0 S

Internet wiww.suscedo-beratung.de

£ Handelsregste: HRB 11212, Amisgercht Stenfurt Bidnachweis

2 Firma: succedo Unternehmensberatung GmbH Stevernummer; 311 5880 2428 Flaticon, pixabay und eigene Darstellungen
7 Anschrit: Am Campus 2 (Grips ), 48565 Steinfurt UStId N DE 305 657573

o Geschiftfchrer:Urs Neuher Verantwortch orden Inhat:

s € Mai: s nehoefer@succedo-beratung.de- Urs Neuhaffer,Geschaftsfihrer

B
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