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+++ Aussicht auf Frieden in der Ukraine fiihrt zu abschmelzenden Risikopramien +++ . . .
Srom; Indeterte Termnmarktprese
+++ Keine Kaufempfehlung mehr fiir 2026 und 2027 - weitere Entwicklung abwarten +++ it i (base) und 18% (peak)
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Markteinschatzung und Handlungsoptionen

Die Energiemarkte haben in der letzten Woche unmittelbar auf die Trumpschen VorstsRe in Richtung einer igung des russischen Angriffskrieges gegen die
Ukraine reagiert. Warum? Russland wird als Gegenleistung fiir einen tolerierbaren Frieden die Riickkehr russischen Erdgas und Erdols in die westlichen Markte fordern. Selbst
wenn die gelieferten Mengen zunéchst Gberschaubar waren, erwarten wir einen erheblichen Abbau der Risikozuschldge am kurzen Ende, also insbesondere fir 2026 und
2027. Dies hat der Markt mit mit einem Kursverlust von rund 8% fiir Gas und knapp 6% fiir Strom in den letzten 5 Handelstagen bereits bestatigt und heute bestatigt.

Preisentwicklung

Chancen und Risiken geben sich die Hand. Einerseits preisdampfend mit Ausicht auf einen Frieden in der Ukraine. its preissteigernd durch leere icher und
ausatzliche g Gsterreich und Si nach dem Entfall der russischen Gaslieferungen durch die Ukraine. Dabei kann die gesetzliche Verpflichtung schell
Chancen und Risiken sehr teuer werden, die Gasspeicher bis 01.11.2025 auf 95% zu bringen. Denn sollte THE als staatlicher Marktakteur ab Sommer eingereifen missen und Gas am Spotmarkt "zu

jedem Preis" aufkaufen, so wird dies finanziert und sozialisiert mit der Gasspeicherumlage. Wir sehen aber insgesamt durchaus eine Chance fiir sinkende Preise, auch wenn
man die Risiken nicht aus dem Auge lassen darf. Fiir Strom bieten sich hier auRerdem indexierte PPAs an - je nach Profil aus Wind oder Wind und Solar.

Wir empfehlen kurzfristig keine Termi sfte fur 2026 und 2027 ahren und i einen Preisalarm im Sinne eines umgekehrten "take profit” zu
setzen. Also bei weiter sinkenden Noti die 2u identifizieren und dann den Markt zu beurteilen. Ein Kaufsignal fiir 2026 und 2027 liegt bspw. dann vor,
Handlungsoptionen wenn das jeweilige Lieferjahr eine Preisparitat zu dem Durchschnitt der folgenden drei Lieferjahren erreicht - und zwar unter Bericksichtigung eines Spreads von maximal
15%. Das wiire am Beispiel Strom fir 2026 ein Preiskorridor von 77 bis 85 EUR je MWh ausgehend von einem aktuellen Preis von 95 EUR/MWh (indexiert). Fir die Jahre ab
2028 behalten wir unsere Kaufempfehlung nach wie vor bei. Insgesamt aber muss hier ig die weitere Entwicklung beobachtet werden.
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Green Markets

Preise fiir EU-Emissionsberechtigungen (EUA

Preise fiir Herkunftsnachweise Strom

Entwicklung der Preise fr Herkunftsnachweise (Typ: GoO EEX) £U-Emissionsberechtigungen (EUA) Mid-Dec-2024
1,03€ somme
EU-Emissionsberechtigungen (EUA)
Mid-Dec-2024 aktuell
£ 79,75 €
o 0,70 €

Aktuelle Preisvorwartskurve Strom 10 Jahre (EEX Green)

Preisvorwartskurve (HPFC) EEX Green 10 Jahre
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Negative Stundenpreise (erwartet)
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Wir begleiten Sie auf den Weg in di : &
ir begleiten Sie auf den Weg in die Jsuccedo

chancenorientierte Energiebeschaffung o Gntemenmansberatng G
succedo | power care

Starten Sie mit einem unver

ndlichen Beratungsgesprac

Unser Team steht lhnen gerne fiir Fragen zur Verfiigung:

Urs Neuhdffer

Geschiftsfilhrer

Telefon: 02551 /98 671 - 126

E-Mail: urs.nevhoeffer @succedo-beratung.de

Elisabeth Stertkuhl
Kundenberaterin

Telefon: 02551 /98 671-105
E-Mail: h, hl@s

Sarah Giemsa S o/ 3 N TN
Assistentin der Geschiftsfilhrung » < X succedo Unternehmensberatung GMbH

Telefon: 02551/98671-121 - Am Campus2 | 48565 Steinfurt
E-Mail: sarahgiemsa@succedo-beratungde ) AT »! Felefon0 2551986710 ~ =

Internet wiww.soecedo~b ratung.de

= Handelsregster: HRB 11212, Amsgericht Steinfurt Bidnachweis:

a Firma: succedo Unternehmensberatung GmbH Steuernummer: 311 5880 2428 Flatican, pixabay und eigene Darstellungen
a o A Gampus (G, 4565 Sttt USO8 30865573

[ Geschaftsfihrer: Urs Neuhoffer Verantwortlich fir den Inhalt:
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