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Markteinschatzung und Handlungsoptionen

Die Strom- und Gaspreise fiir 2026 und 2027 haben im Februar im Zuge eines mdglichen Waffenstillstands in der Ukraine zunéchst viel Boden verloren. Zuletzt aber wurde die
Abwirtsbewegung gestoppt und die Preise steigen wieder. Allerdings mehren sich die Zeichen fiir eine mogliche Renaissance der fossilen Energien. Mehrere Marktteilnehmer
haben sich erkennbar zu einer steigenden OI- und Gasexplorationen sowie dem Ausbau der Kernenergie bekannt. Auch politisch geht ausgehend von den USA offenbar immer
mehr Wirtschaft vor Klima. Fiir 2025 besteht ein hoher Gasbedarf fiir das Auffiillen der Erdgasspeicher an. Dies kann zu hohen Gaspreisen im Sommer fiihren.

Preisentwicklung

Wir erwarten fir die sehr niedrige ise am . Dem entgegen steht am Gas-Tagesmarkt das Risiko fiir hohe Preise durch den vermehrten

Bedarf an LNG-Importen, um die Gasspeicher vor dem 01.11.2025 zu fiillen. Uber allen schwebt das Damoklesschwert einer Entwicklung in die eine oder die andere Richtung in

Chancen und Risiken Fragen des Friedens in der Ukraine und der damit einhergehenden maglichen Offnung der westlichen Markte fir russische Energielieferungen bzw. Abmilderung der

Sanktionen. Chancen bestehen fir die lanfristige Preisabsicherung bis einschl. 2030 fur Strom und Erdgas einerseits, wie auch die Integration von Wind- und Solar-PPAs ind ie
jie von L

Wir empfehlen den Sommer 2025 im Strombereich offen zu halten fiir Spotmarkt. Hier sind mittlere Preise von 50 bis 60 EUR/MWh zu erwarten. Im Gasbereich kann eine
anteilige Risikoabsicherung durch Monats- oder Quartalsprodukte fir den gleichen Zeitraum allerdings opportun sein. Langfristig fir 2026 bis 2030 empfehlen wir die
Handlungsoptionen Grundlastabsicherung von 20 - 30 % der Je nach ielen auch eine Swap-Strategie mit deutlich hoher ausgepragten Heding und der Option, im
spéiteren Verlauf auf Sicht Mengen wieder abzuverkaufen und so Spielraume fir Spotmarkt zu schaffen. Wind- und Solar-PPAs sollten bereits ab einem Jahresbedarf von 5
GWh immer gepraft werden.
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Green Markets

Preise fur EU-Emissionsberechtigungen (EUA)

Preise fir Herkunftsnachweise Strom

Entwicklung der Preise fur Herkunftsnachweise (Typ: GoO EX) EU-Emissionsberechtigungen (EUA) Mid-Dec-202¢
£U-Emissionsberechtigungen (EUA)
Mid-Dec-2024 aktuel
72,79€

Preisvorwartskurve (HPFC) EEX Green 10 Jahre
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