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Markteinschatzung und Handlungsoptionen

Trotz Ausblick auf sinkende Nachfrage ziehen die Strompreise mit steigenden Gaspreisen weiter an: Die Stimmung in den Industrieunternehmen der Eurozone hat sich
im November t. Der Ei index von S&P Global (PMI) fiel im Vergleich zum Vormonat um 0,8 Punkte auf 45,2 Zahler. Trotzdem sind fiir das
Strom-Frontjahr die Preise auch heute wieder fester, nach dem sich vor einer Woche noch eine Entspannung abzeichnete. Insgesamt sind sowohl bei Strom (+14%) als
auch bei Erdgas (+16%) die Preise am kurzen Ende innerhalb der letzten 30 Handelstage stark angestiegen.

Preisentwicklung

Zusammengefasst kann man fir Strom sagen, dass die Jahre 2025 und 2026 mit hohen Risikozuschligen behaftet sind. Das Lieferjahr 2027 ist in einer Klassischen
Sandwichposition wahrend es ab 2028 deutlich nach unten geht. Hier liegen die (indexierten) Preis mit knapp Gber 70 EUR/MWh nur etwa 5 bis 8 EUR iber den
erwarteten langfristigen Stromgestehungskosten. Im Erdgasmarkt ein hnliches Bild, wenn auch das Frontjahr mit bald knapp 50 EUR/MWh iber die MaRen hinaus
notiert. Zusatzlich sehen wir hier am langen Ende in den letzten 30 Tagen nachgebende Notierungen.

Chancen und Risiken

Wir empfehlen das Q4-2025 sowie absehbar das Q1-2026 sowohl im Strom wie auch im Gas mit Quartalsprodukten abzusichern. Fiir 2025 wie auch 2026 erscheinen die

Termis ise fiir das mit Gber 90 EUR/MWh Strom eher unattraktiv. Hier empfehlen wir den Einsatz von bilanziellen Wind- oder Solar-PPAs
Handlungsoptionen 2u priifen. Diese Strategie kann auch fiir 2028 greifen. Wir sehen hier je nach Lastprofil des Offtakers (also Ihres Unternehmens) gute bis sehr gute Chancen, um sowohl
giinstige Preise als auch Preisabsicherung als auch Nachhaltigkeit zu erreichen. Bei Erdgas liegt die Kaufempfehlung auf den Jahren 2027 bis 2029 einschlieRlich. Fiir 2027
sollte fiir Gas aufgrund des hohen Preisniveaus nur Grundlast eingedeckt werden.

Strompreise Frontjahre (indexierte Preise) Gaspreise Frontjahre
Settlement EEX Settlement THE
so00¢€
o 99,74 € _ 46,76 €
z H
3 90,30 € 3
T en 5
H g do0oe 37,55€ -
£ es Kaufempfehlung § ~N
L 80,74 € § s0¢ \
H 75,10 € 4 A H 30,71€
2 €75 =
71,77¢€ = 3000¢
e 2 26,69€
2 en £ 25,17 €
< % 2500¢ .
1o £ .
= €0 2000€
Cal-2025 Cal-2026 Cal-2027 Cal-2028 Cal-2029 Cal-2025 Cal-2026 Cal-2027 Cal-2028 Cal-2029 /
Frontjahr . J/ \ _Frontjahr
EPEX Strom Spotmarkt-Preisentwicklung TTF DA EGSI Gas Spotmarkt-Preisentwicklung
letzte 3 Monate (inkl. aktuellen Monat) letzte 3 Monate (inkl. aktuellen Monat)
- II II II ||| : L
1391¢ e &0
o E

-

g Aussagen, d.h. Aussagen oder Diskussionen, die vommagen, Erwartungen, Uberzeugungen, Plane, Einschatzungen oder Prognosen dzmeuzn, wie dies durch Wérter wie erwartet, mogliche, und geschétzt wird. Daher sollten Sie bei solchen Aussagen mit duBerster
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Green Markets

Preise fir EU-Emissionsberechtigungen (EUA)

Preise fir Herkunftsnachweise Strom

Entwicklung der Preise fur Herkunftsnachweise (Typ: MMP Any) EU-Emissionsberechtigungen (EUA) Mid-Dec-2024

EU-Emissionsberechtigungen (EUA)
Mid-Dec-2024 aktuell

68,40 €

Handeiag

Aktuelle Preisvorwartskurve Strom 10 Jahre (EEX Green)

Preisvorwartskurve (HPFC) EEX Green 10 Jahre
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succedo | power care

Starten Sie mit einem unverbindlichen Beratungsgesprich!

Unser Team steht Ihnen gerne fiir Fragen zur Verfiigung:

Urs Neuhoffer

Geschiftsfuhrer

Telefon: 02551 /98 671-126

E-Mail: urs.neuhoeffer @succedo-beratung de

Elisabeth Stertkuhl

Kundenberaterin

Telefon: 02551/98 671-105
E-Mail: elisabeth stertkuhl @succedo-beratung de

Sarah Giemsa < 3 > R
Assistentin der Geschiftsfihrung " X succedo Unternehmensberatung GrbH
Telefon: 02551/98671-121 - W Am Campus2 1748565 Steinfurt = ~us
E-Msil: sarah giemsa@succedo-beratungde o & v Telefon0 2551986710 ~ 3 g
Internét www.soecedo-beratung.de

= Handelsregste: HRB 11212, Amisgercht Stenfurt Bidnachweis
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